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Les rendements des marchés obligataires réagissaient
jeudi en refluant fortement a I'image de celui du Bund,
qui enregistrait sa plus forte baisse quotidienne depuis
2011. Toutefois, le mouvement s’est rapidement
inversé apres la publication d'un rapport sur 'emploi
américain (voir Le chiffre de la semaine) et d’une
enquéte ISM des services trés supérieurs aux attentes.

LE CHIFFRE DE LA SEMAINE

Le nombre d’emplois
créés en janvier par
I'économie américaine

517 000

Réagissant au FOMO (fear of missing out, peur de
passer a c6té), les marchés d’'actions font I'objet
de repondération de la part d’allocataires jusque-la
fortement sous-investis en méme temps que se

poursuivent les rachats records de positions vendeuses.
Le scénario d'un atterrissage en douceur de I'économie
gagne en popularité, reléguant au second plan des
publications de résultats globalement décevantes
outre-Atlantique, notamment parmi les géants de la
tech, ce qui n'a pas pour autant pesé sur les valeurs de
croissance, en hausse sur la semaine tout comme
certaines valeurs cycliques jugées sous valorisées.
A noter également, la pause dans la tendance baissiére
du dollar et le recul de plusieurs matiéres premieres qui
avaient jusqu’alors profité de la réouverture en Chine.

Ce chiffre publié vendredi par I'office
statistique du département du travail
américain a largement dépassé les
prévisions des économistes, qui tablaient
en moyenne sur 185 000 créations de
poste, confirmant la résistance du
marché du travail américain au
resserrement monétaire en cours, tandis
que plus de 11 millions de postes restent
vacants, au plus haut depuis juillet.
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LE FOCUS DE LA SEMAINE : REPRISE DU REBOND DES MARCHES FINANCIERS EN JANVIER

Les marchés financiers sont repartis a la hausse le mois dernier, prolongeant le rebond a I'ceuvre depuis 4 mois
Performances des marchés financiers en janvier 2023 (en gras) et du 1¢" octobre 2022 au 31 janvier 2023 (estompé). Source : Bloomberg / VEGA IM
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Aprés avoir soufflé en fin d'année derniere, les marchés financiers ont redémarré 2023 sur les
chapeaux de roue a la faveur de la poursuite du ralentissement de l'inflation, de la baisse induite des
anticipations de hausses des taux et de la levée des restrictions sanitaires en Chine.

Si le mouvement a bénéficié a I'ensemble de la cote, certains des segments de marché qui avaient
le plus souffert I'an passé en ont particulierement profité (Actions US, valeurs de croissance,
secteur Tech, Distribution, etc.) a I'image de l'indice Nasdaq, qui réalise son meilleur mois de janvier
(+11%) depuis 2001, ce qui lui permet d'atténuer la baisse enregistrée depuis début 2022 (-26%).

UNE GESTION A LA UNE : LA DELEGATION DE GESTION BY VEGA IM, UN SERVICE RESPONSABLE

Part des fonds classés SFDR Article 8 ou Article 9 /
dans les profils de certains services de délégation de gestion de VEGA IM (Source: VEGA IM, au 31/12/2022)
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- Part des OPC classés SFDR Article 8 ou 9 Part des OPC disposant d'un Label Responsable

(% de I'actif hors liquidités)

(% de I'actif hors liquidités)

NB : Les fonds ne répondant pas a la définition des articles 8 ou 9 de la réglementation SFDR (donc dits Article 6) sont principalement
des stratégies de rendement absolu, des gestions actions émergentes et américaines, ainsi que des fonds obligataires.
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AVERTISSEMENTS

Le présent document a un caractére confidentiel. Il est réservé a lusage strictement personnel de son
destinataire et ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été concu et ne doit pas étre
reproduit, distribué ou publié en totalité ou en partie, sans autorisation préalable et écrite de VEGA Investment
Managers. Ce document est produit a titre purement informatif et peut étre modifié a tout moment sans
préavis. Il ne saurait en aucun cas constituer une recommandation personnalisée dinvestissement, une
sollicitation ou une offre, en vue de la souscription a un produit ou a un instrument financier. Ce document a été
réalisé sur la base de données financieres et/ou conjoncturelles valables a un instant donné et émanant de
sources extérieures a VEGA Investment Managers qui ne saurait en garantir I'exhaustivité, la pertinence ou la
parfaite exactitude Il appartient donc au destinataire de les vérifier par lui-méme ou a l'aide de ses conseils
habituels. La responsabilité de VEGA Investment Managers ne saurait étre engagée a quelque titre que ce soit
en raison des informations contenues dans le présent document ou de I'utilisation qui pourrait en étre faite.
Tout investissement peut étre une source de risque financier et doit étre apprécié attentivement au regard de la
situation financiére, juridique et fiscale ainsi qu’aux objectifs en matiere de placement ou de financement de
chaque investisseur. Ce dernier est invité s'il le juge nécessaire, a consulter ses propres conseils juridiques,
fiscaux, financiers, comptables ou tous autres professionnels compétents. Avant tout investissement éventuel,
il convient de lire attentivement I'ensemble des documents reéglementaires tenus a disposition de l'investisseur.
La responsabilité de VEGA Investment Managers ne saurait étre engagée en cas de pertes, notamment
financieres, résultant d'une quelconque décision prise sur le fondement des informations figurant dans ce
document. Il est également rappelé que tout investissement sur les marchés financiers peut étre soumis a des
fluctuations de cours a la hausse comme a la baisse pouvant se traduire par une perte plus ou moins
importante du capital investi sur des durées plus ou moins longues. Par ailleurs, les performances passées ne
préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

VEGA Investment Managers - 115, rue Montmartre, CS 21818 75080 Paris Cedex 02
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