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LE RECAP’ DE LA SEMAINE LES PERFORMANCES
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2 ans), et ceux malgré les nouvelles hausses de taux
directeurs décidées par la BCE et la Fed. Aux Etats-
Unis, les marchés escomptent toujours au moins
deux baisses de taux d'ici la fin d’année, alors que
I'institution monétaire laisse entrevoir une pause
dans son resserrement monétaire dans un contexte

LE CHIFFRE DE LA SEMAINE

marqué par une inflation persistante et un marché de
I'emploi toujours tendu (+253.000 emplois créés en
avril, hausse du salaire moyen de 4,4% sur un an).
En zone euro, ou le taux de dépot a été porté
a 3,25%, le pragmatisme déclaré de C. Lagarde
n'empéche pas les marchés de prévoir encore deux
hausses de taux de 25bp en 2023 alors que l'inflation
peine a ralentir notamment dans les services ou elle
a continué d'accélérer en avril (+5,2% sur un an).

Touchant a sa fin, la saison des publications de
résultats aux Etats-Unis se révele bien meilleure
qu'attendu, avec des profits qui se stabilisent voire
en légére progression par rapport au méme trimestre
de I'an passé, invalidant ainsi un consensus initial a
-5,2%. Cela n'a pas pour autant conduit les analystes,
toujours tres prudents, a réviser leurs anticipations a
la hausse pour les prochains trimestres.

La croissance sur un an

des bénéfices cumulés
par les GAFAM au T12023

Les dernieres publications de résultats
trimestriels des géants de la tech
ameéricaine ont rassuré sur leur état de
santé apres qu'ils aient derniérement
multiplié les plans de licenciements en
réponse au ralentissement post-covid de
leurs activités. Dans 'ensemble, ces chiffres
valident le rebond boursier du début
d’année, compris entre +19% (Alphabet) et
+86% (Meta), alors que I'émergence de I'lA
leur offre de nouvelles perspectives.
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LE FOCUS DE LA SEMAINE : LA DETTE ITALIENNE DE NOUVEAU SOUS PRESSION ?

Le spread BTP/Bund s’inscrit sur une tendance haussiére La dette publique détenue par la BCE
Ecart de rendement entre le BTP et le Bund — Du 9 mai 2022 au 8 mai 2023. Source: Borsa lItaliana Montant par pays selon le programme. Source : BCE
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(PEPP) continueront d'étre réinvestis au moins jusqu’a fin 2024.  Total 2720931 1661078 4382009

UNE GESTION A LA UNE : ENTRETIEN AVEC LE GERANT DU FONDS VEGA EURO CREDIT 2026

Le Directeur de la gestion collective de VEGA IM, Jérome Tavernier, a répondu aux
questions de Club Patrimoine au sujet du contexte actuel de taux d'intérét et du
fonds a échéance obligataire VEGA Euro Crédit 2026, dont la période de souscription

doit s’achever le 15 juin prochain. Un entretien a (re)voir en vidéo =3



https://www.clubpatrimoine.com/contenus/il-faut-profiter-du-repricing-et-du-retour-des-rendements-sur-linvestment-grade-jerome-tavernier-vega-im
https://www.clubpatrimoine.com/contenus/il-faut-profiter-du-repricing-et-du-retour-des-rendements-sur-linvestment-grade-jerome-tavernier-vega-im
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AVERTISSEMENTS

Le présent document a un caractére confidentiel. Il est réservé a lusage strictement personnel de son
destinataire et ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été concu et ne doit pas étre
reproduit, distribué ou publié en totalité ou en partie, sans autorisation préalable et écrite de VEGA Investment
Managers. Ce document est produit a titre purement informatif et peut étre modifié a tout moment sans
préavis. Il ne saurait en aucun cas constituer une recommandation personnalisée dinvestissement, une
sollicitation ou une offre, en vue de la souscription a un produit ou a un instrument financier. Ce document a été
réalisé sur la base de données financieres et/ou conjoncturelles valables a un instant donné et émanant de
sources extérieures a VEGA Investment Managers qui ne saurait en garantir I'exhaustivité, la pertinence ou la
parfaite exactitude Il appartient donc au destinataire de les vérifier par lui-méme ou a l'aide de ses conseils
habituels. La responsabilité de VEGA Investment Managers ne saurait étre engagée a quelque titre que ce soit
en raison des informations contenues dans le présent document ou de I'utilisation qui pourrait en étre faite.
Tout investissement peut étre une source de risque financier et doit étre apprécié attentivement au regard de la
situation financiére, juridique et fiscale ainsi qu’aux objectifs en matiere de placement ou de financement de
chaque investisseur. Ce dernier est invité s'il le juge nécessaire, a consulter ses propres conseils juridiques,
fiscaux, financiers, comptables ou tous autres professionnels compétents. Avant tout investissement éventuel,
il convient de lire attentivement I'ensemble des documents reéglementaires tenus a disposition de l'investisseur.
La responsabilité de VEGA Investment Managers ne saurait étre engagée en cas de pertes, notamment
financieres, résultant d'une quelconque décision prise sur le fondement des informations figurant dans ce
document. Il est également rappelé que tout investissement sur les marchés financiers peut étre soumis a des
fluctuations de cours a la hausse comme a la baisse pouvant se traduire par une perte plus ou moins
importante du capital investi sur des durées plus ou moins longues. Par ailleurs, les performances passées ne
préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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