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LE RECAP’ DE LA SEMAINE LES PERFORMANCES
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pour l'indice Core apres +6,2% en mars). En paralléle,
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Unis avec un PMI Composite a 55,1 aprés 53,4 en avril,
tiré par le dynamisme du secteur des services (55,1),
également observable en zone euro ou la croissance financiers du CAC 40 fin 2022
se maintient mais ralentit (PMI Composite a 53,3 en
mai aprés 54,1 en avril).
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Témoins de leur niveau de solvabilité, ce
ratio évolue désormais au plus bas apres
avoir été divisé par deux depuis 2020 a la
faveur d’'une progression des marges a des
niveaux records. De fait, les principales
entreprises francgaises se retrouvent « en
position de pouvoir saisir des opportunités
futures », selon les auteurs de la Lettre
Vernimmen qui publie les principaux

résultats de I'analyse financiére du CAC
La semaine en cours sera notamment marquée par 40 sur la période 2003 - 2022.

la publication des chiffres d'inflation en zone euro.

Dans ce contexte, les actifs obligataires ont
continué de corriger de part et d’'autre de 'Atlantique
ainsi que sur I'ensemble des maturités. Les échéances
courtes s'averent les plus affectées (+30bp pour le
rendement des obligations d’Etats US d'échéance 2
ans) alors que les marchés reconsidéerent leur
attentes en terme d’évolution des taux directeurs,
intégrant désormais une hausse en juillet et
repoussant le pivot pour la fin de I'année.
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LE FOCUS DE LA SEMAINE : LE SOLAIRE VA ATTIRER PLUS D'INVESTISSEMENT QUE LE PETROLE
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Publié jeudi dernier, le rapport 2023 de ICroissanoe plus rapide des investissements dans les énergies propres
souligne la progression des investissements . 1740

dans les technologies décarbonées, dont les m
énergies renouvelables, en 2022.
Encouragée par de nombreuses - - - - B 1050
initiatives réglementaires comme
I'Inflation Reduction Act aux Etats-Unis, 2
qui facilite et subventionne [installation
sur le territoire américain de projets dans
le solaire, I'éolien ou I'hydrogéne vert, ou
encore des programmes de soutien aux 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ' 2021 ' 2022 2023e

Le solaire attirerait plus d'investissement que le pétrole en 2023
Investissements mondiaux dans la production pétroliére et dans I'énergie solaire, milliards $
Source : AIE, Rapport 2023

Europe, la tendance devrait se poursuivre
cette année avec une croissance annuelle

sur la période 2021-2023 attendue a 24% 626

contre 15% pour les énergies fossiles.
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Plus marquant encore, les investissements 371 382
en faveur de la production d'énergie '
solaire devrait pour la premiére fois en
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UNE GESTION A LA UNE : VEGA DISRUPTION OFFRE UNE EXPOSITION A L'IA

» Popularisée par I'application ChatGPT, la thématique de l'intelligence artificielle (1A)
suscite I'engouement des investisseurs depuis plusieurs semaines.

» Certaines des valeurs les plus emblématiques de cette nouvelle ruée vers I'or (Microsoft,
Nvidia, etc.) figurent parmi les principales positions du fonds actions VEGA Disruption.

» Pour en savoir plus sur le fonds : rdv sur la du site internet de VEGA IM.
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https://www.vega-im.com/fr/fonds/3796/vega-disruption
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AVERTISSEMENTS

Le présent document a un caractére confidentiel. Il est réservé a lusage strictement personnel de son
destinataire et ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été concu et ne doit pas étre
reproduit, distribué ou publié en totalité ou en partie, sans autorisation préalable et écrite de VEGA Investment
Managers. Ce document est produit a titre purement informatif et peut étre modifié a tout moment sans
préavis. Il ne saurait en aucun cas constituer une recommandation personnalisée dinvestissement, une
sollicitation ou une offre, en vue de la souscription a un produit ou a un instrument financier. Ce document a été
réalisé sur la base de données financieres et/ou conjoncturelles valables a un instant donné et émanant de
sources extérieures a VEGA Investment Managers qui ne saurait en garantir I'exhaustivité, la pertinence ou la
parfaite exactitude Il appartient donc au destinataire de les vérifier par lui-méme ou a l'aide de ses conseils
habituels. La responsabilité de VEGA Investment Managers ne saurait étre engagée a quelque titre que ce soit
en raison des informations contenues dans le présent document ou de I'utilisation qui pourrait en étre faite.
Tout investissement peut étre une source de risque financier et doit étre apprécié attentivement au regard de la
situation financiére, juridique et fiscale ainsi qu’aux objectifs en matiere de placement ou de financement de
chaque investisseur. Ce dernier est invité s'il le juge nécessaire, a consulter ses propres conseils juridiques,
fiscaux, financiers, comptables ou tous autres professionnels compétents. Avant tout investissement éventuel,
il convient de lire attentivement I'ensemble des documents reéglementaires tenus a disposition de l'investisseur.
La responsabilité de VEGA Investment Managers ne saurait étre engagée en cas de pertes, notamment
financieres, résultant d'une quelconque décision prise sur le fondement des informations figurant dans ce
document. Il est également rappelé que tout investissement sur les marchés financiers peut étre soumis a des
fluctuations de cours a la hausse comme a la baisse pouvant se traduire par une perte plus ou moins
importante du capital investi sur des durées plus ou moins longues. Par ailleurs, les performances passées ne
préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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