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UNE GESTION A LA UNE : FOCUS SUR LE FONDS VEGA EUROPE CONVICTIONS ISR

Spécialiste des actions européennes, Patrick Lanciaux gere le fonds VEGA Europe Convictions ISR
depuis sa création en 2008. Ses décisions de gestion répondent a une approche prudente et
disciplinée qui l'incite a identifier des entreprises disposant d'avantages compétitifs et d'une
situation de leadership ayant vocation a perdurer sur des marchés a faible intensité concurrentielle.

* Quelles sont les principales caractéristiques du fonds et de sa gestion ?

Le fonds s'adresse avant tout a des investisseurs de type patrimonial donc il n’a pas vocation a prendre
des risques démesurés en s'intéressant par exemple a des valeurs délaissées par le marché et sans
perspective de redressement. Bien au contraire, notre approche de gestion cherche a identifier des
sociétés bénéficiant d’une situation financiére saine et d’avantages concurrentiels avérés, de nature a
pérenniser leur existence et leur développement. Les autres critéres de sélection que nous privilégions,
comme la génération de flux de trésorerie positifs, des niveaux de marge supérieurs a la moyenne de leur
secteur ou encore la croissance réguliere des activités, 'assimile de facto aux styles Qualité et Croissance.
Mais nous sommes également attentifs a la valorisation pour éviter de surpayer ce type de valeurs.

+ Comment la gestion a-t-elle évolué suite a I'obtention du Label ISR en 2021 ?

Notre approche de gestion s’oriente naturellement vers des secteurs plutét bien engagés dans la prise en
compte des aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance comme la consommation cyclique et les
technologies de linformation. Dans d'autres secteurs moins avancés, |'application de nos critéres de sélection
contribue bien souvent a identifier des acteurs leaders sur ces aspects extra-financiers a l'instar de Schneider
Electric dans lindustrie, qui figure régulierement en bonne place dans le portefeuille. Ainsi, la labélisation a validé
l'idée que nous poursuivions bien une gestion responsable, d'autant que le fonds n’investit pas dans les
secteurs du pétrole, des matiéres premiéres, de la chimie et des banques, plutot pénalisants dans ce domaine.

* Peux-tu mentionner certaines des convictions fortes ?

Le fonds se distingue notamment par une exposition structurellement plus importante que celle de son
indice de référence (MSCI Europe) aux pays du Nord de I'Europe. Dans cette optique, nous aimons bien la
holding Investor, qui offre un accés étendu aux marchés scandinaves tout en les surperformant a long terme.
Nous cherchons également a identifier des acteurs de premier plan sur des thématiques structurelles
comme Novo Nordisk dans la lutte contre le diabéte et I'obésité , Prysmian dans le développement des
réseaux ou encore ASML dans 'augmentation des capacités de production des semi-conducteurs.
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AVERTISSEMENTS

Le présent document est réservé a un usage strictement personnel de son destinataire et ne peut pas étre utilisé
dans un but autre que celui pour lequel il a été congu et ne doit pas étre reproduit, distribué ou publié en totalité
Ou en partie, sans autorisation préalable et écrite de VEGA Investment Managers. Ce document est produit a titre
purement informatif et peut étre modifié a tout moment sans préavis. Il ne saurait en aucun cas constituer une
recommandation personnalisée d'investissement, une sollicitation ou une offre, en vue de la souscription a un
produit ou a un instrument financier. Ce document a été réalisé sur la base de données financiéres et/ou
conjoncturelles valables a un instant donné et émanant de sources extérieures a VEGA Investment Managers qui
ne saurait en garantir I'exhaustivité, la pertinence ou la parfaite exactitude Il appartient donc au destinataire de
les vérifier par lui-méme ou a l'aide de ses conseils habituels. La responsabilité de VEGA Investment Managers
ne saurait étre engagée a quelque titre que ce soit en raison des informations contenues dans le présent
document ou de I'utilisation qui pourrait en étre faite. Tout investissement peut étre une source de risque
financier et doit étre apprécié attentivement au regard de la situation financiére, juridique et fiscale ainsi qu'aux
objectifs en matiere de placement ou de financement de chaque investisseur. Ce dernier est invité s'il le juge
nécessaire, a consulter ses propres conseils juridiques, fiscaux, financiers, comptables ou tous autres
professionnels compétents. Avant tout investissement éventuel, il convient de lire attentivement I'ensemble des
documents réglementaires tenus a disposition de l'investisseur. La responsabilité de VEGA Investment Managers
ne saurait étre engagée en cas de pertes, notamment financieres, résultant d'une quelconque décision prise sur
le fondement des informations figurant dans ce document. Il est également rappelé que tout investissement sur
les marchés financiers peut étre soumis a des fluctuations de cours a la hausse comme a la baisse pouvant se
traduire par une perte plus ou moins importante du capital investi sur des durées plus ou moins longues. Par
ailleurs, les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le
temps. Document non contractuel. Photos et visuels libres de droits - Getty Images / J. Chiscano.

VEGA Investment Managers - Société de gestion de portefeuille agréée par I'Autorité des Marchés Financiers
sous le n° GP-04000045 en date du 30 juillet 2004. Société Anonyme a Conseil d'Administration au capital de 1
957 688,25 £, enregistrée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le n° 353 690 514, bénéficiaire
de l'identifiant unique REP papiers de Natixis Wealth Management n° FR329789_03PTTW délivré par 'ADEME,
dont le siege social est sis 115 rue Montmartre, 75002 Paris.
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