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LE FOCUS DE LA SEMAINE : REDUCTION DES ANTICIPATIONS DE BAISSES DES TAUX DIRECTEURS

Contrat Future Euribor 3 mois et Libor 3 mois a échéance Juin 2024 et Décembre 2024. > Apres avoir fortement grimpe dans

Les marchés ont révisé a la baisse leurs prévisions de baisses des taux
Niveau de I'Euribor 3 mois (Libor 3 mois) attendu a échéance = 100 — Cours. Source : Bloomberg, VEGA IM la foulée des réunions de politiques
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LIBOR USD 3 mois Juin 2024 FOMC apreés avoir culminé a 187bp.

7 P> A la différence de I'été/automne 2023,
olu une évolution semblable avait été
9% observée, le reflux des anticipations n’a pas
cette fois-ci entravé la marche en avant des
marchés d’actions, qui ont été soutenus par
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94,5 positifs depuis le début de I'année et les
publications de résultats au titre du T4 2023.
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« La gestion de chacun des deux fonds est assurée
par un bindme de gérants dédié dont chaque
membre est spécialisé sur une classe d'actifs.

VEGA EURO RENDEMENT ISR

Encours : 1,42 milliards € ; SRI (PartR) : 3/7 ; Classification SFDR : Art. 8

et

Durée de placement minimum recommandée : 3 ans

Cliquez sur I'image
pour en savoir plus

émetteurs privés (entreprises, sociétés financieres) et
peuvent investir dans des titres subordonnés de rang
minimum lower tier 2. La sensibilité Taux fait
I'objet d'un pilotage dynamique a l'aide de
contrats Futures indexés a des emprunts d’Etats.

Exposition Sensibilité | * L'allocation stratégique, c'est-a-dire la pondération
o 100% Taux y 6Ta”" i cible des actions et des obligations en portefeuille,
g ax : s o ces
¢ reflete le positionnement de référence de VEGA IM,
i décidé dans le cadre d'un Comité d'allocation qui réunit
min 60% i i I'ensemble des équipes de gestion de la société.
veer suno mm:' .59 max 40% » La poche taux est composée d'obligations libellées
fEE ! en euros majoritairement notées en catégorie
0% Min non spéculative (IG). Les gérants privilégient les

VEGA PATRIMOINE ISR

Encours : 483 millions € ; SRI (Part R) : 3/7; Classification SFDR : Art. 8

Durée de placement minimum recommandée : 3 ans

Cliquez sur I'image

pour en savoir plus
Sl |

Exposition Sensibilité
Taux Taux
Max 7

La poche actions contient des grandes capitalisations
européennes, sélectionnées selon une approche
i patrimoniale favorisant des sociétés rentables,
en croissance et leaders de leur secteur. En
complément, les gérants pilotent I'exposition
au marché actions autour de la pondération
cible a I'aide de contrats Futures indiciels.

max 70%

max 60%
CE=0) min 40%

min 30%

* Les décisions d'investissement integrent également
des critéres extra-financiers.

Min 0

Les références a un classement, un prix ou un label ne préjugent pas des résultats futurs du fonds. Données au 31 janvier 2024
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AVERTISSEMENTS

Le présent document est réservé a un usage strictement personnel de son destinataire et ne peut pas étre utilisé
dans un but autre que celui pour lequel il a été congu et ne doit pas étre reproduit, distribué ou publié en totalité
Ou en partie, sans autorisation préalable et écrite de VEGA Investment Managers. Ce document est produit a titre
purement informatif et peut étre modifié a tout moment sans préavis. Il ne saurait en aucun cas constituer une
recommandation personnalisée d'investissement, une sollicitation ou une offre, en vue de la souscription a un
produit ou a un instrument financier. Ce document a été réalisé sur la base de données financiéres et/ou
conjoncturelles valables a un instant donné et émanant de sources extérieures a VEGA Investment Managers qui
ne saurait en garantir I'exhaustivité, la pertinence ou la parfaite exactitude Il appartient donc au destinataire de
les vérifier par lui-méme ou a l'aide de ses conseils habituels. La responsabilité de VEGA Investment Managers
ne saurait étre engagée a quelque titre que ce soit en raison des informations contenues dans le présent
document ou de I'utilisation qui pourrait en étre faite. Tout investissement peut étre une source de risque
financier et doit étre apprécié attentivement au regard de la situation financiére, juridique et fiscale ainsi qu'aux
objectifs en matiere de placement ou de financement de chaque investisseur. Ce dernier est invité s'il le juge
nécessaire, a consulter ses propres conseils juridiques, fiscaux, financiers, comptables ou tous autres
professionnels compétents. Avant tout investissement éventuel, il convient de lire attentivement I'ensemble des
documents réglementaires tenus a disposition de l'investisseur. La responsabilité de VEGA Investment Managers
ne saurait étre engagée en cas de pertes, notamment financieres, résultant d'une quelconque décision prise sur
le fondement des informations figurant dans ce document. Il est également rappelé que tout investissement sur
les marchés financiers peut étre soumis a des fluctuations de cours a la hausse comme a la baisse pouvant se
traduire par une perte plus ou moins importante du capital investi sur des durées plus ou moins longues. Par
ailleurs, les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le
temps. Document non contractuel. Photos et visuels libres de droits - Getty Images / J. Chiscano.

VEGA Investment Managers - Société de gestion de portefeuille agréée par I'Autorité des Marchés Financiers
sous le n° GP-04000045 en date du 30 juillet 2004. Société Anonyme a Conseil d'Administration au capital de 1
957 688,25 £, enregistrée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le n° 353 690 514, bénéficiaire
de l'identifiant unique REP papiers de Natixis Wealth Management n° FR329789_03PTTW délivré par 'ADEME,
dont le siege social est sis 115 rue Montmartre, 75002 Paris.
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