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ORIENTATION DE GESTION PROFIL DE RISQUE

Dans une optique a long terme (8 ans minimum conseillés), le portefeuille
sera investi presque uniquement en actions frangaises et étrangéres . Ce 1 2 3 l+
profil a pour objectif la recherche d'une valorisation potentiellement trés
importante du portefeuille mais implique un risque de perte en capital trés
élevé. La part actions pourra varier entre 80% et 100% du montant de

I'actif. -
Ce profil de risque résulte d'une méthodologie basée sur la volatilité du mandat,
calculé sur 5 ans. Le niveau le plus faible ne signifie pas un investissement sans risque.
INTERET POUR L'INVESTISSEUR PERFORMANCES GLISSANTES PERFORMANCES CALENDAIRES
Au sein d’un large environnement géographique et sectoriel, vos gérants Mandat  Indice Mandat Indice
assurent la sélection et le suivi de valeurs qu'ils jugent a fort potentiel.
Cette combinaison permet aux gérants d’‘avoir une marge de manceuvre 1 mois 0.73% 0.89 % 2022 -16.41% -10.90%
dans leurs choix de gestion par rapport a I'indicateur de référence.
. 3 mois 1.61% 3.18% 2021 26.99% 27.18%
INDICATEUR DE REFERENCE
6 mois 12.44 % 10.97 % 2020 8.49% 1.56%

50% Euro Stoxx 50 + 50% MSCI World (Euro). Les indices s'entendent
dividendes nets réinvestis depuis le 01/01/2020. Les performances de 1 an 7.19% 8.09 % 2019 24.06% 26.14%
I'indicateur de référence sont calculées avec un rebalancement trimestriel.

Début d'année 11.74 % 10.97 % 2018 -12.15% -10.17%
2017 8.96% 6.07%
PERFORMANCES SUR 5 ANS GLISSANTS (BASE 100)
INDICATEURS DE RISQUE (5 ANS) 2016 5.18% 4.61%
Mandat Indice
2015 11.96% 6.10%
ilité 18.19% 18.02%

. Volatilite ? ’ 2014 5.16% 9.04%

Tracking Error 5.72%
2013 17.46% 18.57%

Ratio de Sharpe  0.38 0.44

Ratio d'information -0.18
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Les données sont celles des portefeuilles réels des clients gérés par VEGA IM. Ces
performances s’entendent nettes de frais et sont calculées dividendes nets réinvestis. Le
montant de l'actif de ces mandats leur permet de bénéficier de la dégressivité de la
facturation des commissions de gestion et droits de garde sur la totalité des tranches,
telles qu’indiquées dans le mandat de gestion. La performance d’un portefeuille client
peut différer de la performance de ce portefeuille réel, suivant les contraintes définies par
le client, la date d'entrée en gestion du mandat, la taille des actifs sous gestion, les
T T conditions particulieres négociées, ou encore dans le cas d'un changement de profil.
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- Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas

M andat un indicateur fiable des performances futures. -

Indice

Source : Bloomberg / VEGA IM

COMMENTAIRE DE GESTION

Les marchés boursiers ont progressé de maniére modérée en avril dans un environnement relativement calme marqué par les publications des résultats
d’entreprises au titre du ler trimestre 2023, dans I'ensemble bien accueillies par les investisseurs. Particulierement surveillés, les chiffres de l'inflation ont
traduit un ralentissement de la hausse générale des prix outre-Atlantique.

Sur le plan macroéconomique, les grandes zones économiques ont rendu publics leurs taux de croissance pour le T1 : si les Etats-Unis et I'Europe ont dégu
avec respectivement +1.1% et +0.1% (contre +2% et +0.2% attendus), la Chine a quant a elle excédé les attentes avec une progression de +4.5% (contre
+4%). Avant tout, ce sont les résultats d’entreprises qui ont contribué a l'optimisme des marchés avec 78% des sociétés américaines qui ont surpris
positivement. La décrue progressive de I'inflation US a en outre conforté I'hypothése d’une derniére hausse de 25 pb des taux directeurs de la Fed début mai,
de méme que les déboires de la First Republic Bank, rachetée par JPMorgan en toute fin de mois.

Les principaux marchés ont enregistré des performances globalement positives en avril avec un MSCI World en progression de +1.6%. Les indices européens
ont signé une nouvelle surperformance mensuelle par rapport aux principaux équivalents mondiaux : +1.9% pour le Stoxx 600, +2.9% pour le CAC 40. Les
valeurs américaines ont affiché des progressions plus timides (+1.5% pour le S&P 500, +0.5% pour le Nasdaq) tandis que les rendements obligataires
restaient globalement stables d’un mois sur l'autre (taux a 10 ans US a 3.45% au 28/04).
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PRINCIPALES LIGNES REPARTITION PAR TYPE DE SUPPORT

Harris Associates US Value Equity Hedged 5.09%
TotalEnergies 4.34%
LVMH 4.06% Actions Euro Zone II-III 67.62%
Threadneedle American Hedged 4.02%
Vinci 3.91%
Veolia Environnement 3.85% OPC ACTIONS 24.46%
Pernod Ricard 3.82%
Mercedes-Benz Group 3.76%
. Cash ‘ 7.91%
BNP Paribas 3.70%
ASML 3.30%
REPARTITION SECTORIELLE DE LA POCHE ACTIONS REPARTITION GéOGRAPHIQUE PAR ZONE (hors monétaire)
Consommation Discrétionnaire T 23.92%
=
Industrie 17.33%
Technologies de I'Information 14.02%
Amérique du Nord |||| 2117%
Finance 13.76%
) ’ o
Biens de Consommation de Base 8.57% Asie Pacifique | 3.54%
Matériels 6.09%
Energie 5.30% Amérique Latine | 0.32%
Services aux Collectivités 4.49%
Santé 3.45% Europeex Euro | 0.26%
Télécommunications 2.94%
0,
Altres Autres | 0.14%

Source : VEGA IM. Les calculs prennent en compte les répartitions des OPC détenus, sur la base des derniéres informations transmises par les sociétés de gestion.

LES ARBITRAGES DU MOIS

- Aucun arbitrage n'a été effectué ce mois-ci -
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REPORTING MENSUEL AU 28/04/2023

ACTIONS 67.62%

FR0000120271
FR0000121014
FR0000125486
FR0000124141
FR0000120693
DE0007100000
FR0000131104
NL0010273215
FR0000120404
FR0000120073
FR0000120628
FR0000120321
FR0000130577
FR0000121972
FR0010307819
NL00150001Q9
FR0000121485
FR0000130809
LU1598757687
FR0000125007
FR0000125338
FR0010908533
DE0006231004
FR0010220475

OPC

LU0863886775
LU0957795064
LU1435386302
LU1890796300
IEO0B99L8M46
LU0266118651
LU0992626480
LU1884795961
LU1129205529
LU0832431125
FR00140021D1
LU2084862254

TotalEnergies

LVMH

Vinci

Veolia Environnement
Pernod Ricard
Mercedes-Benz Group
BNP Paribas

ASML

Accor

Air Liquide

Axa

L'Oréal

Publicis Groupe
Schneider Electric
Legrand

Stellantis

Kering

Société Générale
ArcelorMittal
Compagnie de Saint-Gobain
Capgemini

Edenred

Infineon Technologie

Alstom

Harris Associates US Value Equity Hedged
Threadneedle American Hedged

Loomis Sayles US Growth Equity Hedged

ABN AMRO Parnassus US Substainable Equities Hed
Polen Capital Focus U.S. Growth Hedged

MS INVF - US Advantage Fund Hedged
Carmignac Portfolio Emergents

Edgewood L Select - US Select Growth Hedged
Aberdeen China A share

Robeco BP US Premium Equities Hedged

Vega Global Care

MS INVF - Asia Opportunity Hedged

4.34%
4.06%
3.91%
3.85%
3.82%
3.76%
3.70%
3.30%
3.19%
3.13%
2.99%
2.97%
2.64%
2.60%
2.55%
2.47%
2.46%
2.12%
1.87%
1.75%
1.67%
1.51%
1.48%
1.47%

24.46%

5.09%
4.02%
2.12%
1.99%
1.96%
1.83%
1.60%
1.54%
1.45%
1.38%
0.88%
0.60%

LIQUIDITES 7.91%

Cash

Note :

Euro

7.91%

Cette répartition représente le compte réel de référence ; la répartition du compte du
client peut s’en écarter pour les raisons suivantes (liste non exhaustive) : contraintes
définies par le client, date d'entrée en gestion du mandat, taille des actifs sous
gestion, apports et/ou retraits, conditions particuliéres négociées, changement de

profil, etc.
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GLOSSAIRE

Volatilité : Amplitude de variation d'un titre, d'un fonds, d'un marché ou d’un indice sur une période donnée. Une volatilité élevée signifie que le cours du
titre varie de fagon importante, et donc que le risque associé a la valeur est grand.

Tracking Error : Egalement appelée « écart de suivi », la tracking error correspond a la volatilité de la performance relative du mandat par rapport a son
indicateur de référence. Plus la Tracking Error est faible, plus les rendements du mandat sont proches de ceux de son benchmark.

Ratio de Sharpe : Indicateur de la surperformance d’un produit par rapport a un taux sans risque, compte tenu du risque pris (volatilité du produit). Plus il
est élevé, meilleur est le mandat. Le taux sans risque utilisé est I'ESTER capitalisé actualisé sur la période.

Ratio d'information : Indicateur de la surperformance dégagée par le gérant (par rapport a son indice de référence), compte tenu du risque supplémentaire
pris par le gérant par rapport a ce méme indice (tracking error du mandat). Plus il est élevé, meilleur est le mandat.

Rebalancement trimestriel : La composition des indices de I'indicateur de référence évolue quotidiennement suivant les évolutions de marché respectives
des indices actions et taux le composant. En début de chaque trimestre, la composition de I'indicateur de référence est reprise a son niveau initial.

RISQUE DE DURABILITE

Ce mandat est sujet a des risques de durabilité tels que définis a I'article 2(22) du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiere de durabilité dans le
secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survient,
pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de linvestissement. La politique d'intégration du risque de durabilité et la politique
d'Investissement Responsable sont disponibles sur le site internet de la Société de gestion.

CLASSIFICATION SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)

Le Réglement européen (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR ») est entré en
application le 10 mars 2021.

En application de l'article 6 de ce réglement, I'ensemble de nos produits doit désormais décrire la fagon dont le risque de durabilité est pris en compte dans les décisions
d'investissement et son impact éventuel sur la rentabilité des produits. Ce risque est le suivant :

« Risque de durabilité » : un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative
importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement.

Votre mandat de gestion intégre ce risque en matiére de durabilité dans son processus de gestion et d'investissement.

Par ailleurs, le réglement SFDR définit deux catégories de produits :

- Les produits qui promeuvent des caractéristiques environnementales et/ou sociales (produits dits « article 8 ») et ;

- Les produits qui ont pour objectif I'investissement durable (produits dits « article 9 »).

MENTIONS LEGALES

Ce document est destiné a des clients non professionnels et produit a titre purement indicatif. Aucune information contenue dans ce document ne saurait
étre interprétée comme possédant une quelconque valeur contractuelle. Les chiffres des performances citées ont trait aux années écoulées. Les
performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Le contenu de ce document est issu de sources considérées comme fiables
par VEGA INVESTMENT MANAGERS. Néanmoins, VEGA INVESTMENT MANAGERS ne saurait en garantir la parfaite fiabilité, exhaustivité et exactitude. Le
choix d'un profil de mandat doit résulter d'un dialogue avec votre conseiller, afin de déterminer avec vous le profil de mandat qui vous est le mieux adapté
en fonction de votre situation patrimoniale, de vos objectifs ainsi que de vos connaissances en matiére d'instruments et de marchés financiers. VEGA
Investment Managers ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d'une information contenue dans ce document, ni de
I'utilisation qui pourrait en étre faite par un tiers. Les politiques générales en matiere de gestion des conflits d’intérét, sélection des contreparties et
d’exécution des ordres sont disponibles sur le site internet : http://www.vega-im.com/fr-FR/A-propos-de-VEGA-Investment-Managers/Informations-
reglementaires . Ce document ne peut faire I'objet de copies qu'a titre d'information, la copie étant réservée au seul usage privé. Il ne peut pas étre utilisé,
reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers ou en partie, sans le consentement écrit préalable de VEGA INVESTMENT MANAGERS.
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